EL REGIMEN FISCAL ESPECIAL DE LAS ENTIDADES DE TENENCIA DE VALORES EXTRANJEROS EN LA
LEY 27/2014, DE 27 DE NOVIEMBRE, REGULADORA DEL IMPUESTO DE SOCIEDADES?®

il. COSIDERACIONES GENERALES'.

on cardcter general a la hora de analizar

el comportamiento de las inversiones

espanolas en el exterior a lo largo del
ejercicio 2016 se ha de aludir necesariamente
al fuerte crecimiento experimentado por las
inversiones en Entidades Tenedoras de Valores
Extranjeros (ETVE). Durante el citado ejercicio v,
mds precisamente, alo largo del primer semestre
de 2016 la mayor parte de la inversién espanola
total en el exterior se canalizd a través de estas
sociedades instrumentales, de menor relevancia
para la economia de nuestro pais, llegando
a incrementarse un 452,3% en términos brutos
hasta alcanzar los 4.447 millones de euros. En
términos netos, descontando las desiversiones,
el capital invertido en ETVE se elevd por aquel
enfonces a 3.342 millones de euros, con un
aumento interanual del 581,7%.2

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, reguladora
del Impuesto sobre Sociedades (LIS), delimita el
régimen fiscal especial de las ETVE conla finalidad
de englobar bajo el marco de una sociedad
holding espanola la tenencia de participaciones
extranjeras en otfras sociedades no residentes en
nuestro pais. El principal objetivo perseguido no

1 El presente trabagjo se enmarca en el Proyecto
de Investigacion “LA RESIDENCIA FISCAL COMO
ELEMENTO VERTEBRADOR DE LOS DISTINTOS NIVELES
DE IMPOSICION EN EL AMBITO DE DERECHO COMUN"
(DER2015-63533-C4-3-P) financiado por el Ministerio
de Economia y Competitividad y cuyo Investigador
Principal es el Prof. Dr. D. Juan Calvo Vérgez.

2 Fuente: Diario El Economista, 7 de noviembre de
2016, pdg. 34. De acuerdo con los datos facilitados
al respecto el conjunto las inversiones en ETVE y en
holdings representaron el 78,1% de toda la inversion
espanola en el exterior durante los seis primeros meses
de 2016. Asi, sumando las inversiones brutas directas
y las canalizadas a través de ETVE, el total de las
inversiones realizadas por las empresas espanolas fuera
de nuestras fronteras fue de 10.097 millones de euros,
con un refroceso interanual del 53,3%.

(*) Profesor Titular de Derecho Financiero y Tribu-
tario. Universidad de Extremadura.

Juan CaLvo VErGE? (¥)

es otro que atenuar o evitar la doble imposicidon
econdmica que podria llegar a originarse por
el pago de impuestos ocasionados en sede del
estado de residencia de la sociedad extranjera
y por los beneficios distribuidos por la sociedad
no residente y recibidos por la sociedad holding
espanola.

A través de la aplicacién del mecanismo de
la exencién por doble imposicién la sociedad
holding espanola (ETVE) queda facultada
para gozar de exencién en el Impuesto sobre
Sociedades (IS) o, en su caso, en el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF),
atendiendo a la condicion del socio, en relacion
con los dividendos percibidos de las sociedades
extranjeras o con las plusvalias generadas por la
transmision de la participacién enla ETVE, siempre
y cuando se cumplan un conjunto de requisitos
en sede de esta Ultima y de las entidades no
residentes. Con cardcter adicional el reparto de
beneficios de la ETVE a sus socios (personas fisicas
o juridicas) podrd quedar asimismo exento o no
sujeto a tributacién en Espana, segun los casos.

Tras la reforma operada por la citada Ley las
especialidades inherentes a la aplicacién del
citado régimen especial respecto del general
se cenfran en el fratamiento de las rentas de los
socios no residentes de la Entidad de Tenencia
de Valores Extranjeros. Con cardcter general
el régimen de tributacién de la ETVE bajo la LIS
no difiere del general, con la especialidad de
que, tratdndose de participaciones adquiridas
por una ETVE antes de 1 de enero de 2015, se
mantiene el coste de adquisicién superior a 6
millones de euros como condicién alternativa al
porcentaje de participaciéon minimo del 5% para
la aplicacion de la exencion sobre dividendos y
plusvalias.

Asi las cosas la vigente LIS extiende el requisito del
valorde adquisiciéndelaparticipacion, sibieneleva
a 20 millones de euros, a todos los contribuyentes,
a modo de alternativo al consistente en el 5% de
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porcentaje de participacion, eliminando de esta
manera toda especialidad de la ETVE respecto de
la determinacion de la base imponible. Se rechaza
asi la posibiidad de limitar la exencidén a las
rentas asociadas a la realizaciéon de actividades
econdémicas.

Cabe destacarademds que no se haintroducido
alteraciéon alguna respecto del régimen fiscal de
los dividendos y plusvalias de cartera percibidos
por los socios no residentes de la ETVE. Los socios
de la ETVE residentes tampoco quedan sujetos
a reglas especiales en relacién con las rentas
que obtengan de aqguélia, al haberse ampliado
el dmbito de aplicacién de la exencién del art.
21 de la Ley 27/2014 a las rentas obtenidas de
entidades residentes, habiéndose suprimido en
la LIS la penalizacion que bajo el antiguo RDLeg.
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprobaba
el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (TRLIS), existia para los socios
personas fisicas, que venian obligados a calificar
los dividendos obtenidos como renta general.

Como novedad respecto del régimen anterior el
art. 108 de la LIS incluye las rentas a que se refiere
su art. 22 (rentas exentas obtenidas a través de
un establecimiento permanente) como rentas
que, ademds de las del art. 21 de la citada
Ley, cudlifican para la aplicacién del régimen,
en linea con la interpretacion adoptada por la
Direccioén General de Tributos (DGT) a través,
entre otras, de sus contestaciones a Consultas
de 18 de julio de 2012 y 4 de diciembre de 20133,
y a pesar de que en el antiguo TRLIS no existia tal
referencia.

3 Taly como afirmd por ejemplo el citado Centro Directivo
en esta Ultima Resolucion “Una interpretacion finalista de la
normativa requiere tener en cuenta que los requisitos que
han de cumplir las rentas que obtiene una ETVE a través
de una sucursal deben cumplir los mismos requisitos que
los exigidos para una filial, esto es, los recogidos en el art.
21 del TRLIS, en la medida en que le resulten de aplicacion.
Esto es, los requisifos exigidos a los establecimientos
permanentes situados en ofros paises deben ser
equiparados a los requisitos exigidos a las enfidades
participadas, de manera que, dandose tal circunstancia,
las rentas distribuidas por la ETVE procedentes de los
citados establecimientos permanentes pueden aplicar el
régimen previsto en el art. 118 del TRLIS".

4 En fechas pasadas la DGT se encargd de publicar
sus contfestaciones a Consultas de 5y 19 de abril de

2016, a través de las cuales el citado Centro Directivo
analiza el régimen de las Entidades de Tenencia
de Valores en el Extranjero que, como fendremos
ocasién de analizar a lo largo del presente trabajo,
constituyen uno de los principales regimenes por el
que las empresas espanolas con participaciones
en enfidades extranjeras se benefician fiscalmente
de las exenciones o deducciones para evitar la
doble imposicién internacional. La primera de las
citadas Resoluciones se centra en la figura de las LLP
(Limited Liability Partnership), considerando la DGT
que aquellas constituidas con arreglo a las leyes
britdnicas tienen una naturaleza andloga o similar a
las entidades espanolas en régimen de atribucién de
rentas, por lo que les resultard de aplicacion a efectos
de su tributacion la normativa de los No residentes.
En consecuencia los dividendos que reciba la LLP no
tributardn en Espana cuando la fuente de aquellos
tenga un origen extranjero, si bien las sociedades o
entidades espanolas si que deberdn integrar en su
base imponible la renta que perciban de la LLP, siendo
calificadas aquellas como dividendos siempre que
se distribuyan conforme al acuerdo de distribucion.
Dichas rentas formardn parte del beneficio operativo
a efectos de calcular la limitacion en la deducibilidad
de los gastos financieros. Por lo que respecta a
la Resolucion de 19 de abril de 2016, se andliza el
supuesto de una esfructura empresarial compuesta
por una doble ETVE. En este caso el drgano consultivo
determina que, en aquellos casos en los que se
cumplan los requisitos para aplicar la exencién para
evitar la doble imposicidon sobre los dividendos y rentas
derivadas de la transmision de valores representativos
de los fondos propios de entidades residentes y
no residentes en territorio espanol, estas entidades
pueden optar por la aplicacion de este régimen o
por el régimen de la deduccidn para evitar la doble
imposicién internacional, sin que el ejercicio de la
opcién por una de las ETVE condicione la eleccién
para la segunda, ni implique la exclusién del régimen
especial contfemplado para aquellas. De acuerdo con
la normativa reguladora de las ETVE, fratdndose de
beneficios o participaciones en beneficios distribuidos
a los socios con cargo a las rentas exentas a que se
refiere el art. 21 de la LIS que procedan de enfidades
no residentes en territorio espanol o de rentas exentas
a que se refiere el art. 22 de dicha Ley obtenida en el
extranjero a través de un establecimiento permanente,
cuando el perceptor sea una entidad o persona fisica
no residente en territorio espanol sin establecimiento
permanente el beneficio distribuido no se entenderd
obtenido en fterritorio espanol. Y la distribucién de la
prima de emisién tendrd el tratamiento previsto para
la distribucion de beneficios, entendiéndose a tales
efectos que el primer beneficio distribuido procede
de renfas exentas. Por tanto, cuando se cumplan
los requisitos necesarios para aplicar la exencién
para evitar la doble imposicion sobre dividendos
establecidos en el art. 21 de la LIS, el hecho de que
la entidad no aplique la citada exencién sino el
régimen de imputacion previsto en las deducciones
para evitar la doble imposiciéon juridica (art. 31 de la
LIS) o econdmica internacional (art. 32 de la LIS) no
debe penalizar la aplicacién del régimen previsto en
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En todo caso el régimen fiscal especial
aplicable a la ETVE contempla la exencién de
dividendos y plusvalias procedentes del exterior,
asi como la posibilidad de beneficiarse de la
red de Convenios de Doble Imposicion (CDls)
que Espana tfiene suscritos con los Estados de
residencia de las filiales no residentes. La ETVE
se halla facultada para participar en otras
entidades holding extranjeras, reforzdndose la
competitividad fiscal de este régimen especial.

El socio no residente no estd sujeto a tfributacion,
tantoenlapercepcidéndedividendosprocedentes
de la ETVE (que no habrdn sufrido imposiciéon
alguna en Espana) como en la transmision de la
participacion en la propia entfidad, previéndose
ademds la posibilidad de aplicar la exencidon
por doble imposicidén internacional en toda la
cadena de participacion de la ETVE (socio-
Enfidad de Tenencia de Valores Exiranjeros-filial
no residente), previo cumplimiento de los distinfos
requisitos exigidos al efecto®.

Finalmente, es preciso recordar que la entidad
ETVE puede compensar las pérdidas fiscales
que se generen como consecuencia de la
actividad pura de holding con la obtencién de
ingresos gravables, ya sea a través de la propia
entidad (por ejemplo, servicios de apoyo a la
gestién), o a través del grupo de consolidacion
fiscal (entidades operativas espanolas) al que
pertenezcan.

Il. PRINCIPALES REQUISITOS QUE HAN DE
CONCURRIR EN LA ETVE.

Tal y como ha puesto de manifiesto SANZ
GADEA¢, en la medida en que el art. 5.2 de la LIS

la normativa de las ETVE para los beneficios distribuidos
a los socios con cargo a las rentas exentas a que se
refiere el citado art. 21 de la LIS que procedan de
entidades no residentes en territorio espanol.

5 Dicha exencion podrd aplicarla la propia ETVE
(cuando se reparta el dividendo de la entidad no
residente a aquélla), asi como el socio de la entidad
cuando ésta Ultima reparta dividendos a sus socios.

6 SANZ GADEA, E., "El resultado financiero en el
Impuesto sobre Sociedades. La Entidad de Tenencia
de Valores Extranjeros”, Revista de Contabilidad y
Tributacién, nim. 392, 2015 (consultado en www.
ceflegal.com).
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define la entidad patrimonial como aquella en la
que mds de la mitad de su activo estd constituido
por valores o no esté afecto a una actividad
econdmica, excluyéndose de la consideracion
de valores a aquellos que oforguen al menos el
5% del capital de una entidad y que se posean
durante un plazo minimo de un ano, con la
finalidad de dirigir y gestionar la participacion,
siempre que se disponga de la correspondiente
organizacién de medios materiales y personales
no cabrd la posibilidad de que se aplique el
régimen fiscal especial de las ETVE a aquellas
entidades que posean participaciones que no
otorguen un porcentaje de participacion del
5%, aun cuando su valor de adquisicion sea
superior a 20 millones de euros. Podrdn disfrutar
de la exencion de dividendos y plusvalias de
cartera en los términos del art. 21 de la LIS, pero
no tendrdn la consideracién de ETVE.

El art. 107 de la LIS establece los requisitos que
ha de reunir una entidad para poder disfrutar
del régimen fiscal de las entidades de tenencia
de valores extranjeros. Dicho precepto de la Ley
27/2014 se refiere a tres condiciones necesarias
para que una enfidad pueda acogerse al
régimen fiscal de las ETVE. En primer lugar, objeto
social que comprenda la actividad de gestién
y administracion de valores representativos de
los fondos propios de entidades no residentes
en territorio espanol, disponiendo a tal efecto
de la correspondiente  organizacién de
medios materiales y personales, debiendo ser
nominativos los titulos representativos del capital
social.

En segundo término, la organizacion de medios
humanos y materiales ha de guardarunarelacion
de correspondencia con la funcién de gestion
y administracién de los valores extranjeros. Por
tanto, una gestion y administracion llevada a
cabo desde una entidad del grupo mercantil,
distinta de la ETVE, seria inapropiada. La ETVE
ha de tener una cierta consistencia. Si bien las
decisiones clave serdn tomadas por la direccidn
general del grupo, su ejecucion ha de estar
encomendada a la propia entidad, siendo
necesario a tal efecto una organizacién, aunque
fuere minima.
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En aquellos casos en los que la ETVE ostente una
participacion en otro tipo de entidades que sean
diferentes a las no residentes (caso, por ejemplo,
de participaciones en otras entidades residentes
en Espana, de participaciones en enfidades no
residentes que no cumplan los requisitos exigidos
al efecto o de una participacion indirecta
mediante estructuras de doble ETVE) la mera
tenencia de esta participacion diferente no
imposibilitard la aplicacién del régimen fiscal
especial de la ETVE. De este modo la ETVE podrd
contar con una participacién en una segunda
entidad residente que se encuentre acogida
al régimen especial, por tener como actividad
la gestibn de dicha participacién, incluso de
forma indirecta a través de su participacion en
el capital de la segunda entidad.

En tfodo caso el fitulo valor que otorgue la
participacién en la ETVE ha de ser nominativo,
conteniendo los datos identificativos de su titular.
Para que la ETVE pueda acogerse a la aplicacion
del presente régimen especial la sociedad ha
de haberse constituido legalmente en Espana,
presumiéndose a tal efecto que la ETVE tiene
su domicilio fiscal en Espana y siendo ademds
conveniente que las decisiones se fomen de
forma efectiva en Espana, desarrolldndose
la actividad de la sociedad en la sede de su
direccion efectiva.

No pueden acogerse a este régimen especial,
tal y como precisa el art. 108.1.pdrrafo 3.° de la
LIS, las sociedades que tenga la consideracion
de patrimoniales (aquellas que gestionen un
patrimonio mobiliario o inmobiliario de acuerdo
con lo dispuesto por el art. 5.2 de la LIS), las
Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y las
Agrupaciones de Interés Econdémico (AIE), ya
sean espanolas o europeas.

De acuerdo con lo dispuesto por el art. 108.1.
par. 1.° de la LIS, el objeto social de la sociedad
ha de comprender la actividad de gestion y
administraciéon de valores representativos de
los fondos propios de entidades no residentes
en Espana, no requiriéndose que la ETVE dirija y
gestione la actividad de la participada, siendo
suficiente con que se produzca la gestion vy

administracion de la participacion. Sila sociedad
en cuestion hubiese sido constituida con ofro
objeto social y se pretendiera la aplicacién del
presente régimen, seria necesario ampliar el
objeto incorporando la actividad de gestion y
administracién de valores extranjeros.

Asimismo, y como ya se ha senalado, se
requiere que la ETVE posea una organizacién de
medios materiales y humanos, contando con la
infraestructura necesaria para realizar las tareas
propias de la condicién de socio y tomar las
decisiones y actuaciones necesarias tendentes
a conseguir la mayor rentabilidad de las mismas.
No ha de ftratarse por tanto de una mera
tenedora de participaciones o de una sociedad
instrumental y vacia que sélo esté compuesta
por elementos patrimoniales’.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 107.2 de
la LIS y en el art. 51 del Real Decreto 634/2015,
de 10 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto (RIS), para disfrutar del
régimen fiscal del Capitulo Xl del Titulo VIl basta
comunicar a la Administracién tributaria que se
ha optado por el mismo, sin que deba producirse
un acto declarativo por parte de aquella. En
efecto, la opcidon por el régimen de las ETVE
debe comunicarse al Ministerio de Hacienda,
bastando con que se adopte al acuerdo por
la Junta General de aplicar el régimen especial
y se efectle su posterior comunicacién formal
a la Administracion Tributaria. El régimen se
aplicard al periodo impositivo que finalice
con posterioridad a dicha comunicacion y a
los sucesivos que concluyan antes de que se
comunique al Ministerio la renuncia al régimen.
Serd aplicable pues indefinidamente, mientras

7 Véase a este respecto SANTAEUFEMIA RODRIGUEZ,
C.. "Régimen fiscal de las Entidades de Tenencia de
Valores Extranjeros”, Quincena Fiscal, num. 13, 2016
(consulfado en www.aranzadidigital.es), quien esfima
que resulta conveniente que la ETVE celebre las
reuniones del Consejo de Administracién en Espana,
asi como sus acuerdos y contratos se celebren
en Espana, manteniendo una cuenta corriente
bancaria en Espana, readlizdndose de forma efectiva
y habitual, operaciones en las que infervenga la
entidad y organizando y conservando en Espana
la documentacién societaria, fiscal y contable de la
sociedad.
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no se renuncie, en el propio periodo impositivo en
el que se produzca la comunicacién y sucesivos.
Y, a falta de comunicacién, no cabrd el disfrute
del régimen fiscal de las ETVE, aun cuando se
hubieren cumplido los restantes requisitos.

Ill. REGLAS A SEGUIR PARA LA DETERMINACION DE
LA BASE IMPONIBLE DE LA ETVE.

Con cardcter general la ETVE formard su base
imponible de acuerdo con las reglas generales,
sin especialidad alguna, salvo la relativa al
régimen transitorio aplicable. Asi, los dividendos
y las rentas derivadas de la transmisién de los
activos financieros cuya tenencia es propia de
su objeto social, disfrutan de la exencion del
art. 21 de la LIS siempre y cuando se cumplan
el conjunto de requisitos previstos en dicho
precepto. Se elimina asi del régimen fiscal de
la ETVE, tal y como ya se ha apuntado con
anterioridad, la singularidad consistente en
disfrutar de la exencién mediando un valor
de adquisicion superior a 6 millones de euros,
a modo de subrogado del requisito general
del 5% de participacién en el capital o en los
fondos propios, que establecia el antiguo art.
117 del TRLIS. Téngase presente a tal efecto que
el requisito de valor de adquisicién ha pasado
a formar parte del régimen general, si bien con
el importe de 20 millones de euros. Asi las cosas,
siempre y cuando se cumplan los requisitos que
establece el art. 21 de la LIS la ETVE disfrutard de
exencion de los dividendosy plusvalias de cartera
derivados de las participaciones inherentes
a su objeto social, asi como de las restantes
participaciones que también los cumplan.

Por su parte aquellas rentas procedentes de
actividades de la ETVE distintas de la actividad
de gestion y administracién de las participadas
no podrdn beneficiarse de la aplicacion del
régimen fiscal de exencidn por doble imposicion.
Procediendo dichas rentas de la prestacion de
servicios a enfidades no residentes, las mismas
quedardn sujetas a gravamen por el IS tributando
al tipo general del 25%, al igual que sucederd si
las mismas derivan de la realizacién de cualquier
ofra actividad. Y si dichas rentas hubiesen
sido obtenidas a través de un Establecimiento
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Permanente (EP) extranjero que ostentara la
ETVE, careciendo el EP de personalidad juridica
y no siendo sujeto pasivo del IS dichas rentas se
infegrardn en la base imponible del Impuesto de
la ETVE tfributando al tipo general del 25%.

Ahora bien sin perjuicio de lo anterior dichas
rentas podrian igualmente estar exentas de
tributacién en la ETVE, no integréndose en la
base imponible del IS mediante la aplicacién de
un mecanismo similar al previsto respecto de los
dividendos percibidos por los socios de la ETVE,
en el caso de que estas rentas también hayan
sido gravadas en el extranjero. A tal efecto se
requeriria que el EP hubiese estado gravado por
un impuesto extranjero de naturaleza idéntica o
andloga allS de, almenos, el 10% (art. 22.1 par 1.°
de la LIS), asi como que la ETVE operase a través
de un EP extranjero siempre que se dispusiera, de
forma contfinuada o habitual, de instalaciones
o lugares de frabajo en los que realizase toda o
parte de su actividad o actuara en él por medio
de un agente autorizado para confratar, en
nombre y por cuenta de la ETVE, que ejerza con
habitualidad dichos poderes (art. 22.3 de la LIS).

Por otra parte silas rentas negativas procediesen
de la transmision del Establecimiento Permanente
osiéste Ultimo cesaraen el desarrollo de actividad
dichas rentas si que se tendrian que integrar en
la base imponible de la ETVE (art. 22.1 par 2.° LIS).
Dicha renta negativa reduciria la renta positiva
neta obtenida con anterioridad por la ETVE que
hubiese podido aplicar la exencién del art. 22 de
la LIS o la deduccién por doble imposicidon del
art. 31 de la LIS, tal y como establece el art. 22.2
pdrrafo 2.° de la LIS.

Los gastos financieros de la ETVE (infereses
asociados al endeudamiento contraido para la
realizacién de las inversiones financieras propias
de su objeto social) serdn fiscalmente deducibles,
sibienconftreslimitaciones de especialrelevancia
practica en las ETVE dada su condicién de
entidades que, por su cardcter holding, estdn
lomadas a readlizar y mantener inversiones
financieras materializadas en instrumentos de
patrimonio. Estas limitaciones son: la general de
cardcter objetivo del art. 16 de la LIS; la relativa
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a la adquisicién de instrumentos de patrimonio
a entidades del mismo grupo mercantil, del art.
15 h) de la Ley?; y la relativa a la adquisicién de
insfrumentos de patrimonio a ferceros, recogida
en los arts. 16.5, 67 b) y 83 de la Ley 27/2014. El
limite recogido en estos dos Ultimos preceptos
se aplica exclusivamente cuando la entidad
adquirente de la participacion se fusione con
la enfidad adquirida o con ofras enfidades, o
bien cuando la entidad adquirida pase a formar
parte del grupo fiscal de la entidad adquirente?.

8 Como es sabido el citado precepto dispone que
se consideran fiscalmente no deducibles los gastos
financieros devengados en el periodo impositivo
derivados de deudas con entidades del grupo segin
los criterios establecidos en el art. 42 del Cdédigo de
Comercio, con independencia de la residencia y de la
obligacion de formular cuentas anuales consolidadas,
destinadas a la adquisicion, a otras entidades del
grupo, de participaciones en el capital o fondos propios
de otras entidades, o a la realizacién de aportaciones
en el capital o fondos propios de otras entidades del
grupo, salvo que el sujeto pasivo acredite que existen
motivos econdmicos vdlidos para la realizacion de las
operaciones. Dos son por tanto los tipos de operaciones
a los que se refiere el citado precepto, integradas
por una transmision de instrumentos de patrimonio
y un endeudamiento asociado: la fransmision de
participaciones representativas de la participacion en
el capital o en los fondos propios de cualquier tipo de
entidades, realizada entre entidades pertenecientes
al mismo grupo mercantil en el senfido del art. 42
del Cdédigo de Comercio, cuando las adquisiciones
se financien mediante endeudamiento contraido
con entidades del mismo grupo mercantil; y las
aportaciones realizadas a entidades del mismo grupo
mercantil, cuando se financien con endeudamiento
contraido con entidades del mismo grupo mercantil.

9 Concretamente respecto de las operaciones de
fusion (ya sea de régimen general o especial) los
gastos financieros derivados de deudas destinadas a
la adquisicién de participaciones en el capital o fondos
propios de cualquier tipo de entidades se deducirdn
con el limite adicional del 30% del beneficio operativo
de la propia entidad que realizé dicha adquisicion, sin
incluir en dicho beneficio operativo el correspondiente
a cualquier entidad que se fusione con aquella en
los 4 anos posteriores a dicha adquisicién. Por lo que
respecta a la consolidacién, los gastos financieros
derivados de deudas destinadas a la adquisicion
de participaciones en el capital o fondos propios
de cualquier tipo de enfidades que se incorporen a
un grupo de consolidacion fiscal se deducirdn con
el limite adicional del 30% del beneficio operativo
de la enfidad o grupo fiscal adquirente, teniendo
en cuenta las eliminaciones e incorporaciones que
correspondan, sin incluir en dicho beneficio operativo
el correspondiente a la entidad adquirida o cualquier
ofra que se incorpore al grupo fiscal en los 4 anos
posteriores a dicha adquisicion.

El deterioro de la participacion no es fiscalmente
deducible [art 13.2 b) de la LIS], quedando
diferida su integracién en la base imponible al
periodo impositivo en el que la participacion
cause baja en el patrimonio de la ETVE, ya sea
por fransmision de la misma o extincién de la
entidad participada. No obstante, en la medida
en gue la entidad participada forme parte del
grupo fiscal de la ETVE las pérdidas sufridas se
compensardn con las rentas positivas de las
restantes entidades del grupo fiscal, sin que el
deterioro contable deba ser eliminado, a efectos
fiscales, al no formar parte de la base imponible
de la ETVE, de acuerdo con lo dispuesto por el
art. 64 de la Ley 27/2014.

Con cardcter adicional aquellos beneficios
que, en lo sucesivo, pueda obtener la entidad
participada revertirdn el deterioro, si bien no
incidirdn en la base imponible de la ETVE, ya que
el deterioro no fue fiscalmente deducible, tal y
como establece el art. 11.6 de la Ley.

Produciéndose una situacién de consolidaciéon
fiscal no procederd la incorporacion de la
reversion, ya que no hubo una eliminaciéon
con efectos fiscales. El saneamiento financiero
producido en sede de la entidad participada
permitird la distribucién de los beneficios
ulteriormente obtenidos, los cuales disfrutardn de
exencionensede de la ETVE bagjo el cumplimiento
de los requisitos generales establecidos en el art.
21 delallS. Asilas cosas en caso de consolidacion
fiscal no serdn objeto de eliminacién. Por tanto
si la transmision de la participacién determinara
el surgimiento de una renta negativa habria de
minorarse en el importe de la base imponible
negativa generada por la entidad parficipada,
en cuanto hubiere sido objeto de compensacion
con las bases imponibles positivas de otras
entidades del grupo fiscal (art. 62.2 de la LIS).

En suma, tras la reforma introducida por la Ley
27/2014, que elimina la parfida fiscalmente
deducible recogida en el antiguo art. 12.3 del
TRLIS, las pérdidas sufridas por las entidades
participadas porla ETVE no residentes en territorio
espanol no inciden en la base imponible de la
misma, en fanto que las sufridas por las entidades
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residentes en territorio espanol si pueden hacerlo
a través de la consolidacién fiscal, de manera tal
que las participaciones propias del objeto social
de la ETVE reciben un fratamiento mds gravoso.

Repdrese finalmente en el hecho de que el
régimen de imputacion de rentas recogido en el
art. 100 de la LIS podria resultar de aplicaciéon ala
ETVE. Dada la consabida condicién de entidad
holding de esta Ultima lo mds conveniente
serd que la misma no quede afectada por el
régimen de transparencia fiscal intfernacional.
En particular interesa a la ETVE no estar sujeta
a la imputacién de las rentas derivadas de los
dividendos y plusvalias de cartera obtenidos por
la entidad participada no residente en territorio
espanol, para asi poder ser cabecera de otras
entidades holding no residentes en territorio
espanol. Asi se producird ello cuando las rentas
obtenidas porla entidad no residente en territorio
espanol (dividendos y plusvalias) cumplan los
requisitos previstos en el art. 100.4 de la LIS para
no ser imputables.'©

Igualmente la ETVE no estard sujeta a la
imputacién de las rentas derivadas de los
dividendos y plusvalias de cartera obtenidos
por la entfidad participada no residente en
territorio espanol cuando las rentas obtenidas
por la enfidad no residente en ferritorio
espanol participada por la ETVE (dividendos
y plusvalios de cartera) sean de aquellas
qgue hubiesen estado exentas en los términos
del art. 21 de la LIS, ya que en dicho caso no
concurrird el requisito de tfributacién privilegiada
del art. 100.1 b) y, consecuentemente, no
procederd la imputacion. Téngase presente
que para determinar el requisito de tributacion
privilegiada hay que tomar en consideracién
si los dividendos percibidos por la enfidad no

10 Como es sabido dichos requisitos son que la
entidad no residente en territorio espanol participada
por la ETVE tenga sobre la enfidad de la que procede
el dividendo una participacién de, al menos, el
5% poseida con la finalidad de dirigir y gestionar la
propia participacién mediante la correspondiente
organizacion de medios materiales y personales, y
que la entidad participada no cumpla los requisitos
establecidos en el art. 5.2 de la Ley para ser calificada
como enfidad patrimonial.
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residente participada por la ETVE habrian estado
amparados por la exencién del art. 21 de la
LIS en caso de ser obtenidos por una entidad
residente en territorio espanol (la ETVE).

IV. REGIMEN FISCAL DE LOS DIVIDENDOS
DISTRIBUIDOS POR ENTIDADES NO RESIDENTES A
LA ETVE.

Traténdose de dividendos distribuidos por
entidades no residentes a la ETVE con cardcter
general esta Ultima percibird rentas de las
entidades no residentes derivadas de dividendos
que hayan sido distribuidos por las entidades
no residentes a la propia entidad. Pues bien, al
objeto de que dichos dividendos percibidos de
enfidades no residentes puedan estar exentos
de tributacion en el IS de la ETVE se prevé que
el beneficio ya gravado en el extranjero en
sede de la enfidad no residente (en origen)
no vuelva a ser gravado cuando se reparta el
dividendo en sede de la ETVE, aplicdndose asi
un criterio de exencidn en la tributacion de los
dividendos del art. 21 de la LIS. En efecto, los
dividendos percibidos por la ETVE y procedentes
de entidades no residentes se encuentran
exentos de ftributacion, excluyéndose del
resulfado contable de la ETVE en el momento de
determinar la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades mediante un ajuste fiscal negativo.

De cara a que estos dividendos percibidos de
entidades no residentes gocen de exencién se
requiere que la participaciéon en el capital o en
los fondos propios de la entidad no residente
sea, al menos, del 5% (art. 21.1 a) pdrrafo 1°
de la LIS), pudiendo efectuarse el coémputo
de dicha participacion a través de una
participaciéon directa en la entidad no residente
o de una participacion indirecta a través de
ofras sociedades. Y, no poseyéndose un 5%
de participacion, el valor de adquisicion de la
participacion ha de ser superior a 20 millones de
euros. Asimismo se requiere que la participacion
se haya mantenido de forma ininterrumpida
durante el ano anterior al dia en el que sea
exigible el beneficio que se distribuya (art. 21.1
a) pdrrafo 2.° de la LIS), o bien, en caso de que
se distribuya el dividendo antes de que haya
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transcurrido el plazo de un ano de tenencia de la
participacion, que se mantenga posteriormente
la participacidon durante el tiempo necesario
para completar dicho plazo de un ano''.

En el supuesto de que no se mantuviese la
participacién durante dicho plazo (en caso
de transmision de la misma), habiéndose
aplicado la exencién habria que proceder
a regularizar la situacion tributaria de la ETVE
mediante la presentacién de una declaraciéon
complementaria en el ejercicio en que se
presentd la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, integrando en la base imponible
la renta correspondiente por el dividendo
declarado exento con anterioridad'?.

Igualmente es condicién necesaria para la
aplicacion del criterio de exencién que la
entidad participada haya estado gravada por
un impuesto exfranjero de naturaleza idéntica
o andloga al Impuesto sobre Sociedades de, al
menos, el 10% por tales conceptos en el ejercicio
en el que se hayan obfenido los beneficios
que se reparten o en los que se participa (art.
21.1 b) de la LIS). Y ello con independencia de
que se haya aplicado algun tipo de beneficio
fiscal, esto es, alguna exencion, deduccién,
bonificacién o reduccién que implique la
disminucién del impuesto extranjero que
finalmente se haya pagado. Dicho requisito se
estima cumplido cuando la entidad participada
sea residente en un pais con el que Espana
tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble
Imposiciéon internacional que le resulte aplicable
y que contenga una cldusula de intercambio

11 De cara a efectuar dicho cémputo también
se tendria en cuenta si la participacion ha sido
poseida ininferrumpidamente por otras entfidades
pertenecientes a un grupo mercantil de acuerdo con
el art. 42 del Cédigo de Comercio, conindependencia
de la residencia fiscal y de la obligacién de formular
cuentas anuales consolidadas.

12 En cambio, no regulariz&indose la situacion tributaria
de forma voluntaria la Administracién Tributaria
podria abrir un procedimiento de comprobacién
fiscal infegrando en la base imponible de la ETVE la
cuota tributaria generada como consecuencia de
los dividendos percibidos sin derecho a aplicar la
exencion por doble imposicion, a lo que habria que
sumar ademds las sanciones fributarias que podrian
imponerse.

de informacién. En cambio no se aplicard el
régimen de exencién de dividendos percibidos
por la ETVE cuando la enfidad participada
por ella sea residente en un pais calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal.

En el supuesto de que la ETVE participase
indirectamente en entidades no residentes,
esto es, si la entidad no residente participada
por la ETVE (enfidad de primer nivel) ostentara
una participacion en otra entidad no residente
(entidad de segundo nivel), y suponiendo que
los beneficios obtenidos por las entidades de
segundo nivel fuesen distribuidos via dividendos a
la entidad de primer nivel, de cara a la aplicaciéon
del art. 21.1 de la LIS seria necesario determinar
qué beneficios pueden dar derecho ala exencion
ensede de la ETVE™. A tal efecto se requeriria que
los dividendos o rentas derivadas de la transmision
de valores en entidades representaran mds del
70% de los ingresos totales de dicha entidad, ya
que en otro caso no podria aplicarse la exencion
(art. 21.1.a) par. 3.° de la LIS)". Igualmente se
requeriria que la participacién indirecta de la
entidad participada no residente de primer nivel
sobre las filiales no residentes de segundo nivel
fuese de, al menos, el 5%, a excepcidén de que las
filiales formasen parte de un grupo de sociedades
con la enfidad participada.

V. REGIMEN FISCAL DE LOS SOCIOS DE LA
ENTIDAD APLICABLE EN RELACION CON LOS
BENEFICIOS DISTRIBUIDOS POR LA ETVE Y LAS
RENTAS DERIVADAS DE LA TRANSMISION DE LA
PARTICIPACION EN LA ENTIDAD.

El art. 108 de la LIS regula la tributacion de los
socios de la entidad respecto de los beneficios

13 Loégicamente ello seria asi siempre que la ETVE no
acreditara que la entidad directa o indirectamente
participada por ella ha integrado en su base imponible
los dividendos o plusvalias derivadas de la tfransmision
de la participacion sin que las anteriores rentas tuvieran
derecho a aplicar la exencidén o la deduccién por
doble imposicion internacional.

14 Se ha de precisar ademds que si la entidad
directamente participada fuese dominante de un
grupo de sociedades, segun lo dispuesto por el art.
42 del Cobdigo de Comercio, formulando estados
contables consolidados, dicho 70% de ingresos se
calcularia sobre el resultado consolidado del ejercicio.
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que les fueren distribuidos por la ETVE y de
las rentas derivadas de la transmision de
la participacion en aquélla. A pesar de no
producirse un supuesto de doble imposicién, tales
dividendos estardn exentos bajo el cumplimiento
de los requisitos previstos en el art. 21 de la LIS. E
idéntico criterio habrd de observarse en relaciéon
con las enfidades participadas no residentes en
territorio espanol, sin que a ello pueda oponerse
el requisito de tributacién del art. 21.1 b) de la
LIS, relativo al tipo nominal y no a la tributacién
efectiva.

El art. 108.1 de la LIS establece un conjunto de
reglas respecto a los beneficios distribuidos
con cargo a las rentas exentas del art. 21 que
procedan de enfidades no residentes en
territorio espanol o alas rentas exentas del art. 22,
distinguiendo a tal efecto enfre socios personas
fisicas, personas juridicas y no residentes. Dichas
reglas no se refieren por tanto a la totalidad del
beneficio, sino solo a la parte del mismo que
procede de las rentas exentas. Sobre la parte
restante se aplicardn las normas generales del
Impuesto.

Habiendo infegrado la ETVE en su base
imponible diferentes tipos de rentas procedentes
de un EP exiranjero y optando por distribuir los
beneficios con cargo a rentas obtenidas por el
Establecimiento Permanente, siendo el socio
perceptor una persona juridica residente los
dividendos percibidos estarian exentos de
tributacién, siempre y cuando se cumplan los
requisitos recogidos en los arts. 108.1.a) y 22.1 de
la LIS. En efecto, los dividendos percibidos por
el socio persona juridica residente en Espaia
darian derecho a practicar la exencién por
doble imposicidon de dividendos siempre que
se cumpliesen los requisitos recogidos en el
art. 21 de la LIS. De este modo, habiendo sido
infegrados dichos rentas en la base imponible
del Impuesto de sociedades del socio residente,
éste realizaria un ajuste negativo en la base
imponible al practicar la exencién's,

15 Taly como ha precisado SANTAEUFEMIA RODRIGUEZ,
C.. “Régimen fiscal de las Enfidades de Tenencia de
Valores Extranjeros”, ob. cit. (consultado en www.
aranzadidigital.es), “la aplicaciéon de la exencién por
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Si la condicidon de socio recayese sobre una
persona fisica residente los dividendos tributarian
como renta del ahorro en el IRPF del socio, tal
y como precisa el art. 108.1.b) de la LIS. Asi las
cosas dichos dividendos percibidos por el socio
se integrarian en la renta del ahorro del IRPF del
mismo, tributando a un tipo de gravamen que,
como es sabido, oscila entre el 19 y el 23%. No
obstante, con cardcter excepcional, se podria
practicar la deduccion por doble imposicion
internacional del IRPF del socio respecto de
los impuestos pagados en el extranjero por la
ETVE y que correspondiese a las rentas exentas
qgue hubiesen contribuido a la formacién de
los beneficios percibidos, tal y como precisa el
art. 80 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
reguladora del IRPF.

Y, tratdndose de un socio persona fisica o juridica
no residente, los dividendos no se considerarian
obtenidos en Espana siempre que los mismos
procediese de un EP que cumpliese los requisitos
previstos al efecto, de manera que la renta en
cuestion no tributaria en Espana, de conformidad
con lo establecido por el art. 108.1.c) de la
LIS. Dichos dividendos distribuidos por la ETVE
con cargo a rentas exentas tendrian pues la
consideracién de rentas no obtenidas en Espaia
(rentas no sujetas), no quedando sometidas a
tributacién con independencia de la existencia
de un Convenio de Doble Imposicién o no.'

doble imposicién internacional se produce a lo largo
de toda la cadena de participacién (socio-ETVE-filial
no residente), siempre que se cumplan los requisitos
exigidos”.

16 Adviértase no obstante que de cara ala aplicacion
del criterio de no sujecidn el primer beneficio distribuido
se corresponderd con rentas exentas obtenidas
previamente por la ETVE. Asi las cosas en el supuesto
de que ésta hubiese obtenido rentas exentas tanto de
entidades residentes como no residentes, los primeros
dividendos distribuidos por la ETVE procederian de
rentas exentas derivadas de las participaciones tenidas
en enfidades no residentes, siendo necesario que en
cada ejercicio la ETVE diferencie esa parfe de lasrentas
(con origen en dividendos y en plusvalias) obtenidas
por la entidad de la participacion en entidades no
residentes y en EP extranjeros, cuyas rentas han estado
exentos por aplicacion de lo dispuesto en el art. 21
de la LIS. Dichos primeros beneficios distribuidos se
considerarian no obtenidos en Espana, tributando sélo
el beneficio distribuido que excediese de tales rentas.
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Analicemos a continuacion el régimen aplicable
a la fransmision de la participacién de la ETVE
en sede de los socios. Si el socio de la ETVE
decidiera fransmitir o enajenar su participacion
en dicha entidad, asi como en el supuesto de
que se produjese una separacion de socios, una
liguidacién de la entidad o una operacion de
reestructuraciéon empresarial (fusion, escisiéon,
reduccion de capital, aportacidon no dineraria
o cesion global de activo o pasivo), el régimen
fiscal aplicable alasrentas o plusvalias generadas
quedaria condicionado por la naturaleza o
condicién del socio fransmitente.

De entrada, y al objeto de que a las rentas
derivadas de la transmision de la participacion
pueda resultarles aplicable la exencidn por
doble imposicién prevista en el art. 21.1 de la LIS
habrian de cumplirse los requisitos establecidos
al efecto, de cardcter idéntico a los aplicables
en el caso que la filial no residente y participada
por la ETVE distribuya dividendos a la misma.
Ahora bien el requisito referente al porcentaje
de participacién del 5% de la filial de la ETVE o
de valor de adquisicion de la misma superior a
20 millones de euros, asi como el relativo a que la
tenencia de la participacién se haya detentado
durante al menos un ano, habria de cumplirse
en el dia en que se produzca la transmisién. Por
su parte el requisito referente a la tributaciéon
minima del 10% en el estado de residencia de
la filial de la ETVE habria de cumplirse en todos
y cada uno de los ejercicios de tenencia de la
participacion'’.

Siendo el socio persona fisica o juridica no
residente en Espaina podriaresultar de aplicacion
un CDI que estableciera la competencia para
gravar la renta del Estado de residencia del
socio no residente de la ETVE. No siendo de
aplicacion dicho Convenio de Doble Imposicion
la renta obtenida por el socio no residente de
la ETVE habria de tributar de acuerdo con lo
establecido en el RDLeg. 5/2004, de 5 de marzo,

17 Recuérdese ademds que, habiéndose aplicado
la exencién por doble imposicién en relacidon a la
fransmision de la participacion si bien incumpliéndose
los requisitos exigidos, la ETVE tendria que proceder a
regularizar su situacién tributaria.

por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(TRLIRNR). Ahora bien si el socio residiese en un
estado miembro de la UE con el que hubiese
firmado un CDI con cldusula de intercambio de
informacion, la renta derivada de la transmision
no estaria sujeta a tributaciéon en Espana, tal y
como precisa el art. 14.1.i) del TRLIRNR.

Igualmente cabria la posibilidad de que el socio
no residente de la ETVE residiese en un paraiso
fiscal, en cuyo caso la totalidad de la renta
derivada de la transmisidn se obtendria en Espana
y tributaria por el IRNR. Y si la renta tributara en
Espafa por el IRNR habria que entfrar a determinar
la parte de dicha renta que efectivamente
tributara en Espana, teniendo presente ademdads
la correspondencia existente entre la renta
obtenida por la transmision de la participacion
y el aumento de valor de la participaciéon en la
ETVE que pudiera llegar a originarse, tal y como
precisa el art. 108.2.b) de la LIS.

Pues bien, tomando en consideracion dicha
correspondencia, si el socio perceptor de la ETVE
fuese una persona fisica o juridica no residente
en Espana, y suponiendo que parte de la renta
positiva  correspondiente  al incremento de
beneficios no distribuidos (reservas dotadas) de la
ETVE generadas durante el tiempo de posesion de
la participacion transmitida procediese de rentas
exentas derivadas de la participacion de la ETVE
en entfidades no residentes y en establecimientos
permanentes exiranjeros que cumplieran los
requisitos establecidos en los arts. 21 y 22 de la LIS,
habria que considerar que la renta en cuestion
no ha sido obtenida en Espana, no tributando en
nuestro pais con independencia del porcentaje
de participacion del socio y de la participacion
fransmitida. En cambio si parte de dicha renta
positiva  correspondiente  al incremento de
beneficios no distribuidos de la ETVE generadas
durante el tiempo de posesidn de la participacion
fransmitida procediese de renfas sujefas y no
exentas, asi como de rentas exentas derivadas
de la participacion de la ETVE en entidades
residentes que no cumplieran los requisitos del art.
21 de la LIS al tipo del 19%, habria que considerar
que la renta en cuestion fue obtenida en Espaia
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fributando en Espana por el IRNR, ya que el socio
perceptor es no residente.

También podria llegar a suceder que parte de
la renta positiva correspondiese a diferencias de
valor imputables a la participacidon de la ETVE,
esto es, a diferencias existentes entre el valor de
mercado y el valor contable en enfidades no
residentes y en establecimientos permanentes
extranjeros. Pues bien en dicho caso, si la ETVE
respecto de dichas entidades cumpliese los
requisitos exigidos en los arts. 21 y 22 de la LIS para
qgue guedaran exentas las plusvalias derivadas
de la transmisidon de las participaciones en dichas
entidades se consideraria que la renta (diferencia
de valor que pudiera existir) no fue obtenida en
Espana y no tributa en Espana. En cambio si la
ETVE, respecto de dichas entidades, no cumpliese
dichos requisitos fijados para que se encuentren
exentas las plusvalias derivadas de la transmision
de las participaciones en esas entidades habria
que estimar que la renta en cuestién procedente
de la diferencia de valor que pudiera existir fue
obtenida en Espana tributando en Espana por el
IRNR al tipo del 19% por tratarse de una ganancia
patrimonial. Por Ultimo, si parte de la renta positiva
procediese de diferencias de valor imputable al
resto de activos de la ETVE habria que estimar que
dicha renta fue obtenida en Espana tributando
en Espana por el IRNR al fipo del 19%.

De cualquier manera, siendo el socio perceptor de
la ETVE una persona fisica que resida en Espana,
éste habria de integrar en la base imponible del
ahorro de su IRPF la ganancia o pérdida patrimonial
generada por la transmision de la participacion,
fributando al tipo del 19%-23%. Y sila renta derivada
de la transmision de la participacion fuese percibida
por un socio de la ETVE que tuviese la consideracion
de persona juridica residente en Espana fributaria
en nuestro pais, pudiéndose aplicar la exencidon por
doble imposicion atendiendo a la correspondencia
existente entre la renta obtenida por la transmision
de la participacion y el aumento de valor de la
participacién en la ETVE que pudiera llegar a
generarse'®,

18 En efecto, atendiendo a la correspondencia de la
renta obtenida en la transmision, si parte de la renta
positiva correspondiese al incremento de beneficios
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Recuérdese ademds que, como ya se ha puesto
de manifiesto, no resultard de aplicacion el
presente régimen a todas aquellas rentas que se
generen en sede del socio de la ETVE cuando éste
decida fransmitir su participacién, procediendo
dichas rentas de: enfidades que tengan la
consideracion de patrimoniales de acuerdo con
el art. 5.2 de la LIS, de forma directa o indirecta,
que no se corresponda con un incremento de
beneficios no distribuidos generados por la entidad
participada durante el tiempo de tenencia de la
participacion; Agrupaciones de Interés Econémico
espanola o europea que no se corresponda
con un incremento de beneficios no distribuidos
generados por la entfidad participada durante
el tiempo de tenencia de la participacion; vy
entidades que cumplan los requisitos establecidos
en el art. 100 de la LIS en el caso de que el 15%
de sus rentas queden sometidas al régimen de
transparencia fiscal infernacional.

VI.REGIMEN FISCAL APLICABLE ALAS OPERACIONES
DE TRANSMISION DE UN ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE EXTRANJERO EN SEDE DE LA ETVE.

Finalmente hemos de referirnos a las operaciones
de fransmisién de un EP extranjero en sede de la

no distribuidos de la ETVE generados duranfe el
tiempo de posesidon de la participaciéon fransmitida
que procediesen de rentas exentas derivadas de la
participacion de la ETVE en entidades no residentes
y en establecimientos permanentes que cumpliesen
los requisitos establecidos en los arts. 21.1 y 22 de la
LIS habria que estimar que dicha renta estd exenta de
tributacion. Si parte de dicha renta positiva procediese
del incremento de beneficios no distribuidos de la ETVE
se consideraria que la renta no estd exenta, debiendo
infegrarse en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de la entidad. Y si parte de la renta
positiva se debiese a la existencia de diferencias de
valor de la participacién de la ETVE (diferencia entre
el valor de mercado y el valor contable) en entidades
residentes y no residentes y en establecimientos
permanentes extranjeros, si la ETVE respecto de dichas
entidades cumpliese los requisitos exigidos para que
se encuentren exentas las plusvalias derivadas de la
fransmision de las participaciones en esas entidades
habria que estimar que la renta imputable estd exenta
de tributacién. En ofro caso se consideraria que la
referida renta imputable no estd exenta, debiendo
infegrarse en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de la entidad. Y si parte de la renta positiva
derivase de diferencias de valor imputables al resto de
activos de la ETVE se consideraria que la renta estd
exenta de tributacién
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ETVE. En aquellos casos en los que se origine una
plusvalia como consecuencia de la decision de
fransmitir el Establecimiento Permanente en sede
de la ETVE, siendo el socio una persona juridica
residente la plusvalia obtenida por la fransmisién
del EP extranjero estard exenta de tributacion
cumpliéndose lo dispuesto en los arts. 108.1.a) vy
22.2 de la LIS. Si el socio fuese una persona fisica
residente se originard una ganancia patrimonial
que tributard segun la normativa especifica de
IRPF del socio persona fisica, integrdndose en
la base del ahorro y tributando a un tipo de
gravamen que oscila entre el 19 y el 23%. Por
Ultimo, siendo el socio una persona juridica no
residente la parte de la plusvalia imputable a
dichas rentas se entenderd obtenida en Espana
y las rentas tributardn por el IRNR al tipo del 19%,
salvo a la parte de renta imputable al EP de la
ETVE que cumpla con los requisitos previstos para
aplicar la exencidn por doble imposicién.

VII. RECAPITULACION.

Tratdndose de socios personas fisicas que sean
confribuyentes del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, de acuerdo con lo dispuesto
en el art. 108.1 b) de la LIS el beneficio distribuido
se considerard renta del ahorro en el IRPF. Cabe
no obstante recordar a este respecto que ya el
art. 46 a) de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
reguladora del citado Impuesto (LIRPF) considera
renta del ahorro a los rendimientos obtenidos
por la participacidén en los fondos propios de
cualquier tipo de entidad.

En el caso de personas juridicas que sean
confribuyentes del Impuesto sobre Sociedades,
de acuerdo con lo establecido en el art. 108.1
a) de la Ley 27/2014, dichos sujetos aplicardn
el tratamiento que corresponda de acuerdo
con la citada Ley teniendo presente que,
anfe la ausencia de una norma especial rige,
por definicién, la general. Esta misma regla se
aplicard a los no residentes en territorio espanol
que sean contribuyentes del IRNR que operen
mediante establecimiento permanente. Cabe
no obstante recordar a este respecto la remision
que establece el art. 18.1 del TRLIRNR al régimen
general del Impuesto sobre Sociedades. En

relacién con estos socios no se ha modificado
la legislacién precedente. Asi las cosas respecto
de estos socios terminard produciéndose la
exencion, bajo el cumplimiento de los requisitos
previstos en el art. 21 de la LIS.

En relacién con los socios no residentes en territorio
espanolsin establecimiento permanente (personas,
fisicas o juridicas, no residentes en territorio espanol
sin establecimiento permanente), de acuerdo
con lo establecido en el art. 118.1 c) de la LIS el
beneficio distribuido no se entenderd obtenido en
territorio espanol. Ello representa una excepcion
a lo previsto en el art. 13.1 f) del TRLIRNR, a cuyo
tenor se consideran rentas obtenidas en territorio
espanol, los dividendos y ofros rendimientos
derivados de la participacion en los fondos propios
de entidades residentes en Espana. El beneficio
distribuido que no se considera obtenido en
territorio espanol es el imputable a rentas exentas
del art. 21 procedentes de entidades no residentes
en tferritorio espanol, o bien el del art. 22, esto es,
rentas obtenidas en el extranjero a través de un
establecimiento permanente.

De este modo se elimina la sujecion al IRNR del
beneficio distribuido por la ETVE. Esta no sujeciéon
reside en el hecho de que el beneficio distribuido
se ha nutrido de rentas derivadas de actividades
econdmicas no realizadas en territorio espanol.
En efecto, tales beneficios distribuidos se han
constituido por dividendos o participaciones en
beneficios percibidos de enfidades no residentes
en fterritorio espanol o por rentas obtenidas
a través de establecimientos permanentes.
Dicha no sujecién implica que, respecto de
estas rentas, se enfiende no producido el
hecho imponible del IRNR. En consecuencia,
aun cuando un convenio bilateral para evitar
la doble imposicion estableciera una retenciéon
limitada, no habrd lugar a la misma. Del mismo
modo no habrd lugar a la exencién del art. 14.1
h) del TRLIRNR, no pudiendo plantearse ademds
respecto de dichas rentas la cuestiéon relativa
a la aplicaciéon de la restriccidon a la exencion
previstaen dicho precepto paraelcaso en que la
mayoria de los derechos de voto de la sociedad
matriz se posea, directa o indirectamente, por
personas fisicas o juridicas que no residan en
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Estados miembros de la Unién Europea (UE).
Ahora bien sin perjuicio de lo anterior se ha de
reconocer que la interposicion de una ETVE
podrd resultar confraproducente cuando el
método establecido para eliminar la doble
imposicion econdmica sea el de imputacién a
un solo nivel, ya que la entidad matriz de la ETVE
perderd el crédito fiscal inherente al impuesto
sobre el beneficio soportado por las entidades
parficipadas por la ETVE.

Como hemos tenido ocasién de analizar el art.
108.2 de la LIS establece un conjunto de reglas
respecto de las rentas obtenidas por los socios
derivadas de la transmision de la participacién
o de la separacién del socio o liquidacion de la
entidad. Dichas reglas se refieren a las personas
juridicas y a los no residentes (ya sean personas
fisicas o juridicas), no incidiendo en cambio
sobre los contribuyentes del IRPF, que se regirdn
por lo establecido en la Ley 35/2006.

Traténdose de socios personas juridicas, y de
acuverdo con lo establecido en el art. 108.2
a), los contribuyentes del IS que cumplan el
requisito de participaciéon en la ETVE establecido
en el apartado 1 del art. 21 de la Ley podrdn
aplicar el régimen de exencién en los términos
previstos en dicho articulo. Dicha regla resulta
asimismo aplicable a los contribuyentes del
IRNR con establecimiento permanente. Se trata
no obstante de un mandato que se refiere a
la totalidad de la renta, a diferencia de lo que
sucede respecto de las rentas obtenidas por
los no residentes, personas fisicas o juridicas, sin
establecimiento permanente.

En el caso de socios no residentes en ferritorio
espanol sin establecimiento permanente, de
acuerdo conlo previstoen el art. 108.2b) dela LIS,
no se entenderd obtenida en territorio espanol
la renta que se corresponda con las reservas
dotadas con cargo a las rentas exentas o con
diferencias de valor imputables en ambos casos
a las participaciones en enfidades no residentes
que cumplan los requisitos establecidos en el art.
21 de la Ley o a establecimientos permanentes
que cumplan los requisitos establecidos en el art.
22 de la citada Ley. La aplicacion de dicha regla
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representa una excepcion alo previsto en el art.
13.1 i).1.° del TRLIRNR, de conformidad con el
cual se consideran rentas obtenidas en territorio
espanol las ganancias patrimoniales cuando
se deriven de valores emitidos por personas o
entidades residentes en ferritorio espanol.

Piénsese que la renta derivada de la transmision
es reflejo de la renta obtenida o que obtendrdn
las entidades no residentes participadas por la
ETVE, de manera tal que se trataria de una renta
desligada del territorio espanol.

En todo caso de acuerdo con dicha regla de no
sujecion la renta positiva debe ser dividida en dos
partes, a saber, la que se entenderd no sujeta y
aquella ofra que si lo estard. A su vez, dentro de
la primera cabe distinguir fres componentes: el
correspondiente a reservas dotadas con cargo
a las rentas exentas procedentes de entidades
no residentes en territorio espanol; el relativo a las
plusvaliaslatentes en participaciones en entfidades
no residentes en fterritorio espanol, que estarian
exentas en caso de ser redlizadas; y en relativo
a rentas de establecimientos permanentes que
cumplan los requisitos del art. 22 de la Ley. Pues
bien, aquella parte de renta positiva que no se
entiende obtenida en territorio espanol no estard
sujeta al IRNR vy, por tanto, no podrd ser gravada
por dicho fributo, aun cuando un Convenio
bilateral para eliminar la Doble Imposicion asi lo
estableciera, ya que el Convenio no restablece la
sujecion impedida por el art. 108.2 b) de la LIS. Por
su parte la otra parte de la renta positiva estard
plenamente sujeta al IRNR y podrd disfrutar de
las exenciones previstas en el art. 14 del TRLIRNR,
pudiendo corresponder la competencia para
gravarla a una jurisdiccion fiscal extranjera, de
acuerdo con lo previsto en un Convenio bilateral
para evitar la Doble Imposicion. La jurisdiccion
fiscal extranjera podrd gravar la totalidad de la
renta positiva derivada de la fransmisién de la
participacion sobre la ETVE de acuerdo con sus
leyes, sin perjuicio de lo previsto en el convenio
bilateral que resulte aplicable.

Esta no sujecién por el IRNR de dividendos vy
plusvalias no resultard aplicable cuando el
perceptor de larentaresida en un pais o territorio
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cdlificado como paraiso fiscal (art. 108.3). Por
tanto, los paraisos fiscales operan en un doble
sentido. De una parte, inhiben la aplicacién de
la exencién, en sede de la ETVE, respecto de los
dividendos y plusvalias de cartera procedentes
de enfidades residentes en los mismos (art.
21.9). Y, de ofra, excluyen la no sujecién por el
IRNR de los beneficios y plusvalias de cartera
procedentes de la ETVE percibidos por los
socios en ellos residentes. No obsta ademds a
la no sujecién por el IRNR de los beneficios y las
plusvalias de cartera la residencia de los socios
en un pais o territorio de nula tributacion, esto es,
en el que no se aplique un impuesto andlogo al
IS o al IRPF, asi como tampoco la inexistencia de
efectivo intercambio de informacion tributaria
en el sentido de lo establecido en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29 de
noviembre, de Medidas para la Prevencién del
Fraude Fiscal, segun redaccién otorgada por la
Disposicién Final Segunda de la Ley 26/2014, de
27 de noviembre.

VIl. LA PROYECCION DE LA REGULACION
TRANSITORIA  CONTENIDA EN LA LIS SOBRE EL
REGIMEN FISCAL DE LA ETVE.

De acuerdo con lo establecido por la
Disposiciéon Transitoria Decimonovena de la Ley
27/2014, relativa a las rentas derivadas de la
transmision de participaciones, en el supuesto
de fransmisién de participaciones en el capital
o en los fondos propios de entidades respecto
de las que el confribuyente haya efectuado
alguna correccioén de valor que haya resultado
fiscalmente deducible dicha correccion de valor
se integrard, en todo caso, en las base imponible
del contribuyente, alos efectos de determinar la
exencion a que se refiere el art. 21 de la Ley.

Taly como ha puesto de manifiesto SANZ GADEA'?
dicha Disposicién podria ser aplicable al caso en
que el dividendo percibido hubiese mantenido
el deterioro de la participacién saneada. En
cambio no parece factible su aplicaciéon a aquel

19 SANZ GADEA, E., “Hl resultado financiero en el
Impuesto sobre Sociedades. La Entidad de Tenencia
de Valores Extranjeros”, ob. cit. (consultado en www.

ceflegal.com).

otro supuesto en el que, por haberse adquirido
la participacidén  después del saneamiento
financiero de la entidad participada, no hubo
deterioro.

Por su parte la Disposicion Transitoria Primera
de la Ley 27/2014 establece que los ajustes
extracontables, positivosy negativos, practicados
para determinar las bases imponibles del
Impuesto sobre Sociedades correspondientes a
periodos impositivos iniciados con anterioridad a
laentradaenvigorde la citada Ley se tomardnen
consideracion a los efectos de la determinacion
de las bases imponibles correspondientes a los
periodosimpositivos enlos que sea de aplicacion
dicha Ley, de acuerdo con lo previsto en las
normas que los regularon. Respecto del régimen
fiscal de las ETVE dicha Disposicidn Transitoria
podria ser aplicable tanto a aquel supuesto
en el que se produjo un deterioro de valor de
la participacién como a aquel otro en el que
tuvo lugar la percepcién del dividendo, siendo
no obstante objeto de recalificacion. En dicho
supuesto el importe del dividendo minoraria el
importe de la renta positiva exenta.

Finalmente la Disposicidon Transitoria Trigésima
Primera de la Ley 27/2014 establece un régimen
fransitorio respecto de las rentas derivadas de
las participaciones adquiridas por la ETVE en
periodos impositivos iniciados con anterioridad
a 1 de enero de 2015 que tuvieran un valor de
adquisicién superior a é millones de euros, pero
que dieren un porcentaje de participacion
inferior al 5%. Como seguramente se recordard
estas participaciones daban derecho, de
acuerdo con lo previsto en el antiguo art. 117 del
TRLIS, a la exencidon de dividendos y plusvalias de
cartera del art. 21 del citado Texto Refundido.
Por el contrario, de acuerdo con el régimen
establecido en el art. 21 de la Ley 27/2014 la
aplicacion del criterio de exencion Unicamente
tiene lugar a partir de 20 millones de euros. Pues
bien, el régimen fransitorio disenado al efecto
consiste en oforgar a esas participaciones cuyo
valor de adquisicién es superior a é millones
de euros pero inferior a 20 millones el régimen
fiscal de exencidn previsto en el art. 21 de la Ley
27/2014.
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Cierfamente nos hallamos ante un régimen
fransitorio muy limitado, ya que no prolonga en
el tiempo el bloque normativo de la legislaciéon
derogada sino un solo aspecto de la misma, a
saber, el relativo al valor de adquisicion de la
participacién que quedacongeladoen émillones
de euros. Asi, por ejemplo, una participaciéon
sobre una entidad no residente que se hallara
sujeta en la imposicién sobre los beneficios a un
tipo nominal de gravamen que no alcance el
10% no daria derecho a la exencién. Al amparo
de una interpretaciéon literal de lo sehalado
en la citada Disposicion Transitoria aquellas
participaciones cuyo valor de adquisicion fuere
superior a 6 millones de euros podrian disfrutar
de la exencién del art. 21 de la Ley 27/2014, aun
cuando no hubieren gozado de la del art. 21 del
TRLIS debido, por ejemplo, a que la entidad no
residente participada no realizare actividades
econdmicas en los términos exigidos por dicho
precepto. Ahora bien se ha de reconocer que
dicho efecto iria en contra de la esencia de
un régimen fransitorio, que persigue proteger
derechos existentes al amparo de la norma
derogada, pero no los constituye?.

Asi las cosas, y por lo que interesa al objeto de
nuestro estudio, fratdndose de una participacién
cuyo valor de adquisicion fuese superior a 6
millones de euros y adquirida en un periodo
impositivo iniciado anfes de 1 de enero de
2015, dicha participacién no daria derecho a la
aplicacion del criterio de exencién si la entidad
no hubiere estado acogida en aquel tiempo al
régimen de las ETVEs establecido en el Capitulo
XIV del Titulo VII del antiguo TRLIS o si, estdndolo,
esa participacion no habilitare los requisitos
para disfrutar de la exencidon de dividendos vy
plusvalias de cartera a los que ya se ha hecho
referencia a lo largo del presente frabajo.

20 Véase en este sentido SANZ GADEA, E., “El resultado

financiero en el Impuesto sobre Sociedades. La

Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros”, ob. cit. m
(consultado en www.ceflegal.com).
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